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［摘要］针对无形资产的特点，提出无形资产贡献份额法。并在构造两种类型数学模型的基础上，

计算出无形资产的贡献份额，进而求出无形资产评估现值。同时从企业层次和宏观层次进行案例

分析。
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无形资产（4567589:;< 2==<6= 或 4>>76< ? @97; 2=A
=<6=）是指没有具体实物形态，但能在一定时间内为

企业提供某些特殊权利，或者能够影响企业经济效

益的资产。它们通常代表企业所拥有的法定权或优

先权，或者是企业所具有的高于一般水平的获利能

力。无形资产的组成要素一般包括：专利权、BC,
投入、市场占有率、营销理念、专有技术（即 DEFG ?
HFG）、专营权、商标权、版权、租赁权、土地使用权、

商誉以及企业人员素质和管理经验、企业所处地理

环境，在一些国家还可将计算机软件、包装以至合

同、顾客名单等均视为无形资产［#］。随着知识经济

的发展，无形资产已经成为现代企业生存所必不可

少的经济资源，其作用、价值远远超过有形资产。它

既是关系到企业生死存亡的重要资源，又是一个国

家综合国力的象征［!］。

无形资产理论是在 !$ 世纪 *$ 年代末、.$ 年代

初引进到国内来的，发展历程还很短。初期主要是

对国有无形资产进行评估，以防止国有资产的闲置、

流失。因此，目前的很多评估方法应用领域很窄，主

要是拍卖、转让、设定担保、使用许可，或者企业兼

并、出售、租赁、联营、股份经营时对无形资产的作价

或折股；设立中外合资、中外合作经营企业时对无形

资产价值进行评估。无形资产评估理论尚待完善。

无形资产项目复杂、种类繁多，其个体的性能、

经济技术参数没有可比性和替代性，要求对每一项

无形资产的评估都要认真分析、个别处理。同时，无

形资产和有形资产相比，其投资收益取得的时间很

难准确预测，超额收益也存在不确定性。这些客观

条件导致评估过程很复杂。本文正是基于无形资产

的上述特点，采用无形资产贡献份额法，来进行无形

资产评估。

! 无形资产份额贡献法模型

无形资产贡献份额法是由技术进步贡献份额法

演变而来的。其实质是剔除资金和劳动力数量增长

对经济增长的影响，而反映无形资产本身对经济增

长的贡献。它是在得到无形资产对收益的贡献份额

后，运用货币的时间价值概念，将企业无形资产的预

期收益年金折成现值，求得无形资产评估现实价值

的方法［0］。

! 1! 确定函数的形式

生产函数的一般表达式为

! " #$（%，&） （#）

在式（#）的基础上，可以构造出两类数学模型。即具

体形式的生产函数和增长速度方程。

" 1" 模型参数的估计

! 1" 1! 柯布 道格拉斯生产函数

美国数学家柯布和经济学家道格拉斯共同提出

了柯布 道格拉斯生产函数［"］。在这一函数的基础

上，将技术进步的因子 # 转换为随时间变化的量

#’，就可以得到如下形式的生产函数：

! " #’%!&" （!）

式中：! 为产出；#’ 为技术进步因子，它是一个随时

间而变化的量，代表 ’ 时期的技术水平；’ 为时间变

量；% 为资金投入量；& 为劳动力投入量；!为资金

弹性系数；"为劳动弹性系数，!，"都为常数，且 $ I
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!! "，# !"! "，!$"% "。

在测定技术进步的贡献时，可采用总产值、销售

收入等指标作为产出的指标。因为本文主要分析无

形资产的价值，因此，选用企业收益作为产出的指

标。资金量反映生产过程中全部资金的实际投入总

量，应以实际使用数为准。一般是由固定资产期末

数加定额流动资金年平均余额得到。劳动量一般以

全部劳动者投入生产过程中的劳动时间总量为计算

指标。它也必须以实际投入的劳动量为准。

若令 !" % !#（" $#）"，当#很小时，可将式（&）

写为时间指数的形式

# $ !# %#"&!’" （’）

式中：!# 为常数。

在式（’）中，需要对系数!，"，#，!# 进行确定。

其中!，"的值可以由分配份额法、经验值法以及回

归分析法来确定。#，!# 的值只能由回归分析法来

确定。因此，采用回归分析法来对模型中的 ( 个参

数进行估计，并将得到的!，"的值和由分配份额

法、经验值法得到的数值相比较，以验证结果的合理

性。对式（’）两边同时除以 ’，可以得到

#
’ $ !# %#"

&( )’
!

（(）

将式（(）的两端取自然对数

)* #( )’ $ )*!# (#" (!)* &( )’ （+）

它是一个二元线性回归方程式，只要求得参数 )*!#，

#，!，就可以确定方程式。

令 ) % )*（# * ’），+# % )*!#，+" % "，+& % )*（& * ’），则

式（+）可以转变为

) $ +# (#+" (!+& （,）

! ," ," 增长速度方程

对式（"）的两端全微分，并以差分方程代替微分

方程，可以得到下面的模型

!#
# $ !!

! (!!
&
& ("

!’
’ （-）

式中：!#
# 为产出的增长率；!!

&
& 为资金的增长对产

出的影响率；"
!’
’ 为劳动的增长对产出的增长率；

!!
! 为技术进步对产出的影响率。

若令 !" % !#（" $#）"，则!!
! %

!- $ " . !-
!-

%#，从

而

!#
# $# (!!

&
& ("

!’
’ （/）

这是一个二元线性回归方程。根据历史数据或

横截面数据，利用 012 法，可以得到相关的参数!，"

和#的值。

! ,# 无形资产贡献份额的确定

由于总产出的增加是由 ’ 个因素引起的：劳动

的增长、资金的增长、其他因素的增长。根据无形资

产的定义，可以把其他因素所引起的增长，归结为无

形资产的贡献。因此，结合索洛模型，即可以得到无

形资产对评价对象（如企业）收益的贡献份额。

.! $
!#
# /!!

&
& /"

!’
’

!#
#

0 "##1 （3）

式中 .! 为无形资产的贡献份额。

! ,$ 无形资产现实价值的确定

利用无形资产的贡献份额，运用货币的时间价

值的概念，将被评价对象（如企业）无形资产的预期

收益年金折现成现值，即可以求出无形资产评估现

时价值［’］。

2 $ !
3

" $ "
.!

4"

（" ( -）" （"#）

式中：2 为无形资产现时价值；.! 为无形资产的贡

献份额；- 为贴现率；3 为无形资产的综合计算期，

一般为 + 4 "# 5；4" 为使用无形资产后的第 " 年评估

对象利润增量，如果每年的利润量相等，则式（"#）可

以改写成：2 % .!4"［2 * !，- ，3］。

" 案例分析

" ,! 对江苏省国有独立核算工业企业无形资产的

评估（增长速度方程）

表 ! 江苏省国有独立核算工业企业

!%%& ’ "((! 年收益、资金、劳动力情况

年份 总收益 # *亿元 资金 & *亿元 劳动力 ’ *万人

"33, "(+ &-#3 &(#

"33- "," ’’/& &#,

"33/ "#& &-/& ",(

"333 "&& &-"& "(#

&### "’& &-#+ 33

&##" "(( &#3( --

注：数据来源于《江苏统计年鉴》&##&，&##"，&###，"333，"33/，

"33-。

表 " 中总收益为江苏省国有独立核算工业企业

各年的利税总额。资金则是由这些企业各年的固定

原值加流动资产年平均余额得到。对表 " 进行处理

得到历年的!# * #，!& * & 和!’ * ’。根据式（/），令

!# * # % )；!& * & % +"；!’ * ’ % +&，利用 012 法，可

以得到：#% #5#&3-/&；!% #5+&#/(&；"% . #5#+/,’。

根据式（"）和式（"#），可以得到江苏省国有独立核算

企业的无形资产现值为 "(5/ 亿元，见表 &。
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表 ! 无形资产现值指标

年份
年份
序号

第 ! 年的企业利
润增量 "! #亿元

无形资产贡
献份额 $% # &

第 ! 年的折
现值 ’! #亿元

"##$ % "& !$ !’&(
"##( ) * %# * ( +’!$
"### + !, "% !’!(
!,,, ! ", +& +’,,
!,," " "! ++ +’%$

! (! 对苏南 - 企业无形资产的评估（柯布 道格拉

斯生产函数）

表 + 苏南 - 企业利润、资金、总产值和劳动力统计

年份 总收益 ) #万元 资金 * #万元 劳动力 + #人

"##$ %), (#% %%
"##( $#+ ",)+ %&
"### ",(& ""#) %(
!,,, ")%) ")(# &"
!,," !,(& "#(, &&
!,,! !&&+ !+!, $+

对表 + 进行处理得到表 )。

表 ) 苏南 - 企业无形资产计算

年份 资金装备率 # & , . /0（* # +） 劳动生产率 # & -+ . /0（) # +）

"##$ "&’!( !’$# #’(" !’!(
"##( "(’&! !’#! ")’"& !’&%
"### !,’%( +’,! "(’$+ !’#+
!,,, !)’)! +’!, !+’(+ +’"$
!,," +,’,, +’), +"’&, +’)%
!,,! +"’$$ +’)& +&’)$ +’&,

利用 123 法，可以得到式（%）中!. ,’+%。由式

（#）可得到 "##$ 4 !,,! 年该企业的无形资产贡献份

额为 %+’+(& 。根据式（",）可以得到该企业无形资

产的现时价值为 (!"’!#(% 万元。

" 结 论

通过以上的案例分析可以发现，无形资产贡献

份额法具有很多优点。

（"）操作简便、易行。利用上述模型对无形资产

评估时，只需要被评估对象提供资金投入量、劳动投

入量、收益、利润量等少数几个常用的会计指标，操

作简便，同时又可以尽可能地减少误差。现实中的

一些无形资产评估方法不但要求众多的会计数据，

而且还要求对许多的指标进行人为量化的处理，从

而增加了评估结果脱离实际的可能性。

（!）具有广泛的适用性。无形资产贡献份额法

既可以运用于宏观层次，又可以运用于企业等微观

层次。既可以在企业转让交易时提供有效的数据，

又可以为企业制定现代化的经营战略提供有指导意

义的证据。同时这种方法还可以对国家或地区等宏

观层次进行分析。通过计算分析可以了解该区域包

括技术进步等在内的无形资产的构成情况，从而为

政府制定合理的经济战略、迎接知识经济的挑战提

供帮助。

（+）可以防止出现不合理的评估。由于目前对

无形资产的认识不足，对无形资产的评估没有很好

的方法，一方面对无形资产不进行评估或低估，会导

致国有资产的流失；另一方面，无形资产评估值过

高［%］。无形资产贡献份额法以企业实际会计指标为

基础，进行数学分析，可以最大限度地剔除主观因素

的影响，从而保证了结果的客观、公正。
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·简讯·

湿地国际提出 % 条重要要求
在第九届《湿地公约》缔约方大会上，湿地国际向公约缔

约方提出了 % 条最重要的要求：一是达成一个具有很强政治

影响力的协议。目前，《湿地公约》尚没有足够强的政治影响

力，应为公约制定一个新的具有明确前景的战略性计划，保

障缔约方负起责任，实施决议。二是充分应对禽流感对全球

的威胁。许多国家不具备充分应对禽流感爆发的能力，缔约

方应提高禽流感的风险意识，开展野生禽鸟发病过程研究和

观测。三是采取行动防止和减轻水灾和干旱。应把保护和

恢复河流洪泛平原和海岸湿地生态系统作为水资源管理和

海岸区管理的组成部分；高海拔泥炭地如喜马拉雅山区的泥

炭地应当得到保护，防止给下游带来破坏性影响；应停止破

坏海岸生态，如红树林和珊瑚礁，帮助沿海社区抵御飓风、台

风和海啸的袭击。四是采取行动，防止和减轻西非荒漠草原

的干旱。撒赫勒地区的缔约方、尼日尔流域管理局、非洲环

境部长级会议以及非洲开发银行应共同致力于一体化的体

现社会公平的水资源管理。五是增加科学服务的预算。增

加投入，了解和检测湿地状况以及依靠湿地生存的野生动植

物的作用和价值，支持各国开展决策、进行风险评估、应对禽

流感和自然灾害。

（徐广生供稿）
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